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Bilan Consolidé
Comptes consolidés au 31/12/2012

 Actif en EUR 31/12/2012 31/12/2011

Ecart d'acquisition 4.1 538 529  874 264  

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles 4.2 2 618 390  2 857 336  

Immobilisations corporelles 4.3 38 655  39 299  

Immobilisations f inancières 4.4 376 512  269 999  

Participations par mise en équivalence

Actif immobilisé 3 033 557  3 166 634  

Stocks et en-cours 193  457  

Créances clients et comptes rattachés 4.5 6 785 499  7 199 153  

Actifs d'impôts différés 4.5

Autres créances 4.5 3 050 649  2 991 879  

Valeurs mobilières de placement 4.6 699 690  25 800  

Disponibilités 1 959 636  4 024 679  

Actif circulant 12 495 667  14 241 968  

Comptes de regularisation 500 506  377 591  

 Total Actif 16 568 259  18 660 457  

 Passif 31/12/2012 31/12/2011

Capital social ou individuel 4.7 1 369 998  1 369 998  

Primes d'émission, de fusion, d'apport 4.7 356 730  356 730  

Ecart de réévaluation 4.7

Réserves 4.7 -3 620 486  -2 274 464  

Résultat Groupe 4.7 -554 372  -1 346 176  

Provisions réglementées

Titres en auto-contrôle

Capitaux propres - Part du groupe -2 448 130  -1 893 912  

Intérêts minoritaires 130 859  128 575  

Autres fonds propres

Provisions pour risques et charges 4.8 101 068  195 154  

Emprunts et dettes f inancières 4.9 751 802  605 741  

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4.10 8 727 588  9 416 375  

Dettes fiscales et sociales 4.10 8 860 167  9 937 409  

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4.10

Autres dettes 4.10 255 642  93 903  

Dettes 18 595 199  20 053 428  

Comptes de régularisation 189 263  177 212  

 Total Passif 16 568 259  18 660 457  

Ecart Actif / Passif :
�
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Compte de résultat Consolidé
Comptes consolidés au 31/12/2012

 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

Chiffre d'affaires 4.11 49 811 885  50 088 769  

Produits d'exploitation 4.12 228 196  499 511  

Achats et variations de stocks 23 370  25 779  

Autres achats et charges externes 4.13 33 572 802  32 415 024  

Impôts et taxes 477 752  359 711  

Charges de personnel 4.14 15 363 466  17 860 799  

Dotations aux amortissements des immobilisations 319 523  278 749  

Dotations aux provisions et dépréciations 130 677  108 775  

Charges d'exploitation 49 887 590  51 048 837  

 Résultat d'exploitation 152 491  -460 557  

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Résultat financier 4.16 -93 977  -121 588  

 Résultat courant avant impôt 58 514  -582 145  

Résultat exceptionnel 4.17 -233 529  -377 106  

Impôt sur le résultat 4.18 41 440  49 518  

 Résultat des sociétés intégrées -216 455  -1 008 769  

Résultat des sociétés mises en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions 4.1 335 735  335 735  

 Résultat d'ensemble consolidé -552 190  -1 344 504  

 Résultat groupe -554 372  -1 346 176  

 Résultat hors-groupe 2 182  1 674  

Résultat par action 2.3.10 -0,20 -0,49 

Résultat dilué par action 2.3.10 -0,18 -0,45 
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Date 

d’attribution
Nature Nombre Prix EUR

Actions 

pouvant être 

souscrites

Quantité 

souscrite au 

31/12/2012

Quantité 

restant au 

31/12/2012

14/12/2011 OSA 180 400 1,1 180 400 0 180 400

Augmentation de capital et dilution 90 200 EUR 6,58%
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Ecarts d'acquisition

Sociétés acquises Pays Année Ecart initial
Valeur nette au 

31/12/2011

Amortissement 

31/12/2012

Valeur nette au 

31/12/2012

PC SAS (filiale de Valor SAS) France 2006 47 495 18 995 4 750 14 245

VALOR SAS France 2006 2 203 082 688 464 275 385 413 079

PROVIGIS SAS (ex WEB PROFILS) France 2007 436 250 166 805 55 600 111 205

874 264 335 735 538 529
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Immobilisations incorporelles

 Valeurs brutes en EUR Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Frais de recherche et développement 25 666  25 666  

Concessions, brevets et droits similaires 4 003 490  261 806  4 265 298  

Fonds commercial 30 000  30 000  

Autres immobilisations incorporelles 289 007  83 010  372 017  

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Immobilisations Incorporelles brutes 4 348 163  344 816  4 692 979  

 Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Frais de recherche et développement 25 666  25 666  

Concessions, brevets et droits similaires 1 299 508  517 617  4  1 817 128  

Fonds commercial 30 000  30 000  

Autres immobilisations incorporelles 135 653  66 141  231 794  

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Amortissements et provisions 1 490 827  583 758  4  2 074 589  

 Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Frais de recherche et développement

Concessions, brevets et droits similaires 2 703 982  -255 811  -4  2 448 170  

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 153 354  16 869  140 223  

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Valeurs nettes 2 857 336  -238 942  -4  2 618 390  
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Immobilisations corporelles

 Valeurs brutes en EUR Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 284 167  22 100  6 632  7  299 642  

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Valeurs brutes 284 167  22 100  6 632  7  299 642  

 Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 244 868  22 753  6 632  -2  260 987  

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Amortissements et provisions 244 868  22 753  6 632  -2  260 987  

 Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 39 299  -653  9  38 655  

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Valeurs nettes 39 299  -653  9  38 655  
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Immobilisations financières

 Valeurs en EUR Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Prêts 83 121  24 870  29 886  -130  77 975  

Autres immobilisations financières 186 878  111 710  52  1  298 537  

Créances rattachées à des participations

Total 269 999  136 580  29 938  -129  376 512  

 Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions
Variations de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Prêts 83 121  24 870  29 886  -130  77 975  

Autres immobilisations financières 186 878  111 710  52  1  298 537  

Créances rattachées à des participations

Valeurs nettes 269 999  136 580  29 938  -129  376 512  
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Créances d'exploitation

Montant Brut Dépréciation 31/12/2012 31/12/2011

 Créances clients et comptes rattachés 7 180 044 394 545 6 785 499 7 199 153

 Actifs d'impôts différés

 Créances sociales 5 453 5 453 8 258

 Créances fiscales 1 825 172 1 825 172 1 958 177

 Autres créances 157 934 157 934 43 084

 Factor 1 062 090 1 062 090 982 360

Total autres créances 3 050 649 3 050 649 2 991 879

TOTAL GENERAL 10 230 693 394 545 9 836 148 10 191 032

� �1����#���%�$���* '�#*���$1�6&%�������#�����:�'*,'�#*��:����#��$1"#��#�:�%1� �0�#���
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Tableau de variation des capitaux propres
Comptes consolidés au 31/12/2012

 En EUR Capital Réserves Résultats Autres
Total

part groupe

Intérêts 

minoritaires

 Capitaux propres N-1 1 369 998  -1 921 361  -1 346 176  3 627  -1 893 912  128 576  

Affectation en réserves -1 346 176  1 346 176  

Résultat N -554 372  -554 372  2 182  

Variations des écarts de conversion 154  154  101  

 Capitaux propres N 1 369 998  -3 267 537  -554 372  3 781  -2 448 130  130 859  

Nb 

d’actions

Valeur 

nominale

Au 31/12/2011 2 739 996 0,5

Au 31/12/2012 2 739 996 0,5

TOTAL 2 739 996 0,5

Nb moyen pondéré au cours de l’exercice 2 739 996
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Passifs éventuels 

Un litige est né consécutivement au départ de Monsieur Vieujot en juillet 2009, puis à la rupture en 

septembre 2009 du contrat de sous-traitance informatique signé avec la SSII de ce dernier, la société 

Seanergie. Cette dernière réclame une indemnité de résiliation de 200 KE et le paiement intégral de 

ses factures. 

La société Valor Consultants s’est vue notifier un redressement fiscal d’un montant net de 145 KE ; 

cette somme n’a pas été provisionnée, la société contestant en totalité ce redressement. 

����+	�������������1�	�	-���������+	�������������1�	�	-���������+	�������������1�	�	-���������+	�������������1�	�	-���������52:2
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Valeur en Euros Ouverture
Augmen

tations
Diminutions

Variations 

de 

périmètre

Autres 

mouvements
Clôture

Provisions pour risques et charges 195 154  472  -94 558  101 068  

Provisions pour dépréciations sur : 

Immobilisations incorporelles 30 000  30 000  

Immobilisations corporelles

Immobilisations financières 

Comptes clients 438 349  130 677  -174 481  394 545  

Autres créances 

Valeurs mobilières 

Total 663 503  131 149  -269 039  525 613  

Impact en résultat Dotations Reprise

Résultat d'exploitation 130 677  -204 481  

Résultat f inancier 

Résultat exceptionnel 472  -64 558  

131 149  -269 039  

Dettes par échéance
en euros

1 an au plus plus d'1 an,-5 ans plus de 5 ans

Montant Montant Montant

 Emprunts obligataires convertibles

 Autres emprunts obligataires

 Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 341 259 197 509 143 750

 Concours bancaires courants 408 961 408 961

 Emprunts en crédit bail

 Intérêts courus sur emprunts 1 082 1 082

 Emprunts et dettes financières divers 500 500

TOTAL GENERAL 751 802  608 052  143 750  

 ETAT DES DETTES Montant brut
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Dettes d'exploitation

 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

 Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 727 588 9 416 375

 Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 143

 Dettes sociales 5 702 902 6 308 882

 Dettes fiscales 3 157 265 3 582 819

 Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

 Autres dettes 255 642 139 468

 Total autres dettes 9 115 809 10 031 312

 Total général 17 843 397 19 447 687

Chiffre d’affaires 2012 2011

Prestations de services : 38 622 130 36 894 622

 - France 34 560 742 33 371 283

 - Maroc 4 061 388 3 523 339

Portage salarial : 11 189 755 13 194 147

Total 49 811 885 50 088 769

Autres achats et charges externes 2012 2011

Achats de prestations 28 706 544 26 840 713

Commissions des commerciaux 1 602 272 1 756 305

Autres 3 263 986 3 818 006

Total 33 572 802 32 415 024
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 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

Produits financiers 13 354  4 299  

Charges financières 107 331  125 887  

Résultat financier -93 977  -121 588  

Les charges financières en 2011 et 2012 comprennent principalement le coût financier du factoring.  
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 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

Produits exceptionnels 219 314  302 872  

Charges exceptionnelles 452 843  679 978  

Résultat exceptionnel -233 529  -377 106  

�#�	5�	@�%���*,� 0����6*�&���##�%%���*��& �##�#��& �#*�&�%���#��&�" �	93�R��%1��� �������#���6*�&���##�%�:�
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*�#$����#��$���� *,'��

 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

 Personnel Administratif 2 390 081  2 555 333  

 Portés et Interimaires 12 973 385  15 305 467  

 Charges de personnel 15 363 466  17 860 800  

Eléments de la marge brute 2012 2011

Ventes 49 811 885 50 088 769

Achats de prestations -28 706 544 -26 840 713

Commissions des commerciaux -1 602 272 -1 756 305

Salaires, charges et frais des portés & intérimaires -14 379 743 -16 776 374

Total 5 123 326 4 715 377

10,29% 9,41%
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Engagements donnés Montant en € 

Cautions et garanties données (1) 260 000

Encours des créances clients cédées à un organisme d’affacturage, 
montant au 31 décembre 2012 5 736 339

Indemnités de départ à la retraite (2) -
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  France Etranger Total 

Personnel salarié : 

- cadres 19 1 20

- employés 7 4 11

Total 26 5 31

(*) N’inclut pas les salariés portés par Portage.com, Valor Consultants ou par Valor One, ni les 

intérimaires d’EGO Interim�
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Tableau de flux de trésorerie consolidé
Comptes consolidés au 31/12/2012

 En EUR 31/12/2012 31/12/2011

 Résultat net  consolidé -552 190  -1 344 502  

Résultat des sociétés mise en équivalence

Amortissements et provisions 848 160  641 799  

Variation des impôts différés

Plus-values de cession, nettes d'impôt 4 475  

 Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 295 970  -698 228  

Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence

Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité -1 418 677  2 365 482  

 Flux net de trésorerie généré par l'activité -1 122 707  1 667 254  

Acquisition d'immobilisations -503 496  -786 472  

Cession d'immobilisations, nettes d'impôt 29 938  173 715  

Incidence des variations de périmètres 71 878  

 Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -473 558  -540 879  

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées

Augmentations ou diminutions de capital en numéraire

Emissions d'emprunts 500  300 000  

Remboursements d'emprunts -189 358  -169 587  

 Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -188 858  130 413  

Incidence des variations de cours des devises -552  3 053  

 Variations de trésorerie -1 785 675  1 259 841  

 Trésorerie d'ouverture 4 036 040  2 776 199  

 Trésorerie de clôture 2 250 365  4 036 040  


